SALMANN

INVESTMENT MANAGEMENT

AKTIE IM FOKUS HOLCIM LTD 20.02.2024

Holcim ist ein weltweit fihrender Anbieter von innovativen und nachhaltigen Baulésungen. Die Historie des Unternehmens
geht auf 1912 zurlck, wo es als Aargauische Portlandcementfabrik Holderbank-Wildegg gegriindet wurde. In den letzten 100
Jahren hat das Schweizer Unternehmen mit Sitz in Zug einige Veranderungen erfahren. Unterdessen ist Holcim in vier
Geschéftsbereichen tatig: Zement, Zuschlagstoffe, Transportbetone sowie Lésungen und Produkte. Holcim ist weltweit prasent
und ist mit seinen Niederlassungen in rund 70 Landern aktiv.
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210 Marktkap: CHF 39'415 Mio.
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Weshalb wir die Aktie mdgen

Jan Jenisch, der CEO von Holcim, hat eine grosse Transformation beim Holcim Konzern durchgeflhrt. Wéhrend nicht
strategische und unprofitable Einheiten verkauft wurden, wurde mit dem Bereich "Loésungen und Produkte" ein profitablerer
Bereich via Akquisitionen aufgebaut. Auch der CO2-Fussabdruck hat sich positiv entwickelt und ist in den letzten Jahren,
infolge nachhaltiger Produkte, stark gefallen, was den Nerv der Zeit trifft. Moody's kirte Holcim beim ESG-Ranking mit 71 von
100 Punkten zum Branchenfiihrer. Riickblickend war Holcim als Aktien-Investment lange Zeit ein Bremsklotz. Uber die letzten
5 Jahre hingegen konnte im Vergleich zum Schweizer Aktienmarkt (SPI) etwa doppelt so viel Performance generiert werden.
Die aktuelle Bewertung im Vergleich zum Sektor sehen wir als attraktiv. Auch die Dividendenrendite von ca. 4% ist fUr den
Schweizer Aktienmarkt als Uberdurchschnittlich einzustufen. Bei Salmann ist die Aktie Holcim Bestandteil des Swiss Stock
Portfolio.
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AKTIE IM FOKUS HOLCIM LTD 20.02.2024

Rechtliche Hinweise

Angebotsbeschrankung: Die publizierten Informationen begriinden weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum
Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder Tatigung sonstiger Transaktionen. Der Inhalt ist nicht fur Personen bestimmt, die einer
Rechtsordnung unterstehen, die die Publikation bzw. den Zugang zu Informationen verbietet (aufgrund der Nationalitdt der betreffenden
Person, ihres Wohnsitzes oder aus anderen Grinden). Die vorliegenden Informationen werden von Salmann unter grosster Sorgfalt
zusammengestellt. Salmann Ubernimmt jedoch keine Gewahr flur die Korrektheit, Vollstandigkeit und Aktualitdt der enthaltenen

Informationen. Die Informationen stellen keine Entscheidungshilfen dar. Bei Anlageentscheiden lassen Sie sich bitte von qualifizierten
Personen beraten.

Risiko / Warnung: Der Wert von Investitionen kann steigen oder fallen. Die kinftige Performance von Investitionen kann nicht aus der
vergangenen Kursentwicklung abgeleitet werden. Anlagen in Fremdwahrungen unterliegen zusatzlich Wahrungsschwankungen. Anlagen mit
hoher Volatilitdt kdbnnen hohen Kursschwankungen ausgesetzt sein.

Haftungsausschluss: Salmann haftet in keinem Fall (Fahrléssigkeit eingeschlossen) fir Verluste oder Schaden (speziell direkte und
Folgeschéaden) irgendwelcher Art, die aus oder im Zusammenhang mit einem Zugriff auf diesen Bericht oder darin enthaltener
Verknupfungen entstehen kdnnten.



